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politica en el siglo XIX, México, El Colegio de México, 2021, 508 pp.

En una entrevista concedida a Margarita Salas y Rafel Ledezma, Carlos Marichal
comentd que su interés por la banca en América Latina surgi6 al investigar la deuda.
Aquella es su gestora, apenas disponia de estudios, y abordar el tema en la region es
imprescindible para entender la relaciéon economia-poder, pues contratar un emprés-
tito es una decision estatal.

El historiador —piensa Marichal— «debe trabajar en el largo plazo. [...no] en el
corto (...). Tiene que pensar en temas que va a desarrollar durante (...) afios, y por
eso acumula archivos y materiales (...). Yo creo [... que] cualquier joven que esta
estudiando Historia tiene que pensar mucho en el material con que trabaja (...), ad-
quirir un conocimiento cada vez mas detallado (...) y luego pasar de esa etapa (...)
a otra donde puede plantearse el problema principal [y...], al final (...) formular una
sintesis»'.

Nadie como el autor para resefiar lo que han sido sus investigaciones y publica-
ciones, entre ellas la que aqui nos ocupa. Cuando estudiaba la deuda externa en
América Latina ya investigaba la banca, el poder, la Hacienda, y siguié haciéndolo:
La bancarrota del virreinato novohispano, asuntos fiscales, pero igualmente de cons-
truccion de identidades y hasta de los nombres de las naciones, las cadenas de valor,
las crisis financieras?, los grupos empresariales, inversiones extranjeras, la globaliza-
cién de las entidades fiduciarias, han sido de su interés en estudios individuales o
colectivas, participando en proyectos, dirigiéndolos®. Y asi se ocup6 también de los
ferrocarriles, fuente principal de endeudamiento y simbolo en su momento de la
construccion de los estados y de sus déficits®.

En fin, El nacimiento de la banca en América Latina es un libro de sintesis,
fruto de investigaciones propias y lecturas de otros autores, que permiten un com-
pendio global de lo que se conoce al respecto, de las muchas preguntas que suscita,
elemento imprescindible en el quehacer historiografico, al alcance de muy pocos
debido al esfuerzo y saber precisos. Ergo es, ademas, un ensayo en red, concebido
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al tiempo que un proyecto de un grupo amplio e internacional de colegas interesados
en el tema y su divulgacion con nuevas tecnologias®.

Marichal es considerado como uno de los grandes historiadores latinoamericanos
por su trabajo en esos temas troncales y a largo plazo, su capacidad de sintesis y de
abrir y liderar debates internacionales. El lector hallara en El nacimiento de la banca
en América Latina mas preguntas que respuestas, lo que caracteriza a las buenas
investigaciones sobre el pasado, pero también un ensayo bien armado de lo que se
sabe al respecto y con enfoque comparado, entre los distintos territorios coloniales
que compusieron la region y los paises que surgieron después, y en relacion con los
que ejercieron dominio politico, econdmico, comercial o financiero a lo largo del
tiempo, su metropoli, Espafia, Gran Bretafia, Estados Unidos.

Analiza Marichal como las finanzas estuvieron vinculadas a las necesidades eco-
némicas, del comercio y los estados —y a sus guerras—, y en el periodo colonial a
la oferta de plata de muchos territorios del imperio espafiol americano y a la princi-
pal institucion crediticia del mimo, la Iglesia. Surgieron instituciones vinculadas a
ella y a las casas mercantiles, formales e informales, y también incipientes bancos
semioficiales y de emision en fechas tardias. La inestabilidad politica y conflictos
internos y externos que ocurrieron tras la independencia dio lugar a que las entidades
fiduciarias creadas fuesen efimeras y no consolidase un sistema que las agrupase y
articulase.

La relacion entre finanzas y politica es el eje del pensamiento de Marichal. En
su opinién a la crisis virreinal en Nueva Espafia y su independencia precedi6 otra
fiscal, resultado de la extraccion colonial de recursos, por la Hacienda de Espaiia,
para afrontar las constantes guerras que afronto el pais a finales del siglo XVIII. La
necesidad de consolidar la deuda acumulada mediante vales respaldados por una
desamortizacion afecté al crédito de Iglesia y, con ello, a toda la economia y sociedad.
El autor no sostiene que fuese causa directa de la emancipacion, pero si del malestar
generalizado que capitalizaron luego los movimientos insurgentes, ademas de una
lacra que hered6 el erario de la futura nacion tras su emancipacion. Sin duda eso es
dificil de discutir en el caso de México. Otros territorios hispanoamericanos tuvieron
experiencias muy distintas —Nueva Granada, las Antillas—, pero el peso de aquel
territorio en los dominios metropolitanos no lo igualaba ningun otro, lo que permite
generalizar a partir de la indagacion en su experiencia®.

El legado financiero colonial y los conflictos politicos y dificultades de construc-
cion de los estados, acrecentados por la escasez de recursos, son factores de consen-
so en los estudios sobre las independencias y el origen de los paises latinoamericanos.
El nacimiento de la banca en América Latina es una contribucion sustantiva, por

5 Véase Historia bancaria de América Latina y Espaiia, https://hbancaria.org/es/inicio/.
¢ Marichal, 1999b. Y solo lo ocurrido en otros territorios, Vazquez Cienfuegos y Santa-
maria, 2012. Bandieri, 2010.
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tanto, a un tema historiografico mayor desde la perspectiva de una de sus variables
fundamentales’.

Por las razones citadas el surgimiento de un sistema bancario moderno se demo-
r6 en los paises de América Latina hasta la consolidacion de estructuras politicas
relativamente estables y economias exportadoras. Lo precisaron la explotacion de los
recursos, la construccion de infraestructuras portuarias y ferroviarias y su dotacion
de servicios con adquisicion de deuda vinculada, que también otorg6 reconocimien-
to internacional a los nuevos estados. Marichal sefiala grandes paralelismos entre las
diversas naciones, matizados por el progreso de sus ofertas e instituciones, y muestra
que en ese contexto se dieron las primeras legislaciones financieras, las cuales faci-
litaron entre las décadas de 1850 y 1870 el desarrollo de entidades crediticias con
capacidad de emision mas estables y duraderas que sus predecesoras, relacionadas
en su origen y evolucion con las britanicas, estadounidenses, francesas, neerlandesas
o alemanas —dependiendo de los casos, de los destinos de su comercio o fuentes de
endeudamiento— pero también con las casas mercantiles locales que anteriormente
habian prestado esos servicios.

Desde la década de 1860 y hasta el final del silo XIX —sefiala Marichal— el
modelo de sistema financiero que acabd imponiéndose en las principales economias
latinoamericanas, y que se generalizo a las demas, fue el de una banca privada con
fuerte injerencia o participacion publica. Ademas estuvo muy vinculada a las nece-
sidades crediticias de los estados y a la demanda del sector externo, y fue por ello
escasamente movilizadora del resto de los recursos y de otros sectores de actividad,
aunque como resultado del contexto en que se desempefiaron dichas economias y de
la parca capacidad o voluntad politica para transformarlo.

El analisis de Marichal se limita al siglo XIX. Trata del surgimiento de la banca
y luego se dieron otros factores y problemas. En él, sin embargo, estuvo el germen
de algunos de los que posteriormente siguieron caracterizando al sector, pero en
contextos muy distintos, la alteracién que la primera guerra mundial y crisis posterior
supuso en la economia mundial, con grave efecto sobre las entidades financieras de
América Latina, igual que la recesion de 1930 y el fin del ciclo alcista agrario-ex-
portador en el periodo y el surgimiento de procesos de industrializacion y sus poli-
ticas, de instituciones bilaterales de comercio y proteccionismo generalizado®.

En el final del siglo XIX se experimentaron ya problemas ciclicos de alternancia
de bonanzas y crisis econémicas en América Latina y en sus sistemas financieros,
intervinculadas en general, en ocasiones provocadas por los efectos de las primeras
en los segundos y a veces al contrario. Sin embargo en esas circunstancias las enti-
dades fiduciarias se consolidaron en la mayoria de los paises de la region y comenzé
incipientemente el proceso que después se completaria e institucionalizaria con la
creacion de bancos centrales.

7 Ver Bertola y Ocampo, 2010. Cardenas et al., 2000. Gerchunoff y Bertola, 2011. San-
tamaria, 2019. Malamud, 2006.
8 Bertola y Ocampo, 2011.
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El nacimiento de la banca en América Latina, del que modestamente se ha oftre-
cido aqui al lector un breve contexto del trasfondo de sus problemas e importancia,
se convertird sin duda en un referente de la investigacion acerca del tema. Asi ha
ocurrido con la generalidad de la obra de Carlos Marichal. Esta lastrado por la par-
quedad de la informacion y estudios existentes al respecto, y su desigualdad segun
los territorios o paises y €pocas, pero ofrece un excelente estado de la cuestion y
focaliza los asuntos que se han de abordar, unos con urgencia, otros con posterioridad,
y las cuestiones relevantes que parece oportuno estudiar.
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